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Resumen

La presente investigacion analiza la incidencia de los productos crediticios otorgados por las
Cooperativas de Ahorro y Crédito (COACS), parte del sector cooperativista de la Economia Popular
y Solidaria (EPS), en el crecimiento econdmico trimestral del Ecuador durante el periodo 2015-2024.
La importancia del estudio radica en la ausencia de evidencia empirica que relacione el volumen
de créditos del sector cooperativo con indicadores macroeconémicos. Bajo un enfoque cuantitativo,
se aplico un modelo econométrico de Regresion Lineal Multiple, relacionando la variable Producto
Interno Bruto (dependiente) con las variables crediticias de consumo, microcrédito, vivienda y
produccion. Los resultados evidenciaron un impacto positivo y significativo del crédito de consumo
en el crecimiento econdmico, totalmente contrario al efecto detectado del crédito productivo, el
cual es negativo y pone en juicio el panorama productivo que atraviesa el pais. En contraste, los
microcréditos, aunque significantes, se encuentran muy correlacionados a los créditos de consumo,
evidenciando que se destinaron mayoritariamente a financiar gasto inmediato antes que ser destinados
a proyectos comerciales, mientras que los créditos de vivienda no presentaron una incidencia real
en el PIB. Esto en particular, refuerza la necesidad de una mejora y fortalecimiento de la gestion
interna y supervision de las COACS, ademas de un redisefio de las condiciones de los créditos mas
adaptadas al entorno econdmico actual, logrando de esta forma que los mismos sean destinados a
actividades realmente productivas y no solo de consumo, logrando que de manera conjunta generen

un impacto positivo en el crecimiento econdémico ecuatoriano.

Palabras claves: Economia Popular y Solidaria, créditos financieros, crecimiento econdmico.

Abstract

This research analyzes the impact of credit products provided by Savings and Credit
Cooperatives (COACS), part of the cooperative sector of the Popular and Solidarity Economy
(EPS), on Ecuador's quarterly economic growth during the 2015-2024 period. The importance of
this study lies in the absence of empirical evidence linking the volume of credit in the cooperative
sector with macroeconomic indicators. Using a quantitative approach, a Multiple Linear Regression
econometric model was applied, relating the dependent variable Gross Domestic Product with
the credit variables of consumption, microcredit, housing, and production. The results showed a
positive and significant impact of consumer credit on economic growth, completely contrary to
the negative effect detected by productive credit, which calls into question the country's productive
outlook. In contrast, microcredits, although significant, are highly correlated with consumer loans,
demonstrating that they were mostly used to finance immediate expenses rather than commercial
projects, while housing loans had no real impact on GDP. This, in particular, reinforces the need
to improve and strengthen the internal management and supervision of the COACS (Council of
Agricultural and Social Development) and to redesign loan terms more adapted to the current
economic environment. This ensures that loans are allocated to truly productive activities rather
than just consumption, thereby generating a positive impact on Ecuadorian economic growth.

Keywords: Popular and Solidarity Economy, financial credits, economic growth.
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Introduccion

Como punto de partida es factico mencionar que la
economia Popular y Solidaria (EPS) ha tomado un papel
relevante en el sistema financiero nacional, al establecer
un modelo crediticio basado en la solidaridad y la coo-
peracion, canalizado a través de instituciones como las
Cooperativas de Ahorro y Crédito (COACS), Mutualis-
tas, Bancos Comunales y Cajas de Ahorro.

Destacando antecedentes contextuales, La Economia
Popular y Solidaria (EPS) surge con la Constitucion de
2008 y consolida su importancia en 2011 mediante la Ley
Organica de Economia Popular y Solidaria (LOEPS),
que la define como una forma de organizaciéon econémi-
ca orientada a la produccion, financiamiento, comercia-
lizacién y consumo de bienes y servicios, priorizando al
ser humano como eje central de la actividad economica.
Posteriormente, en 2012, se crea la Superintendencia de
Economia Popular y Solidaria (SEPS), entidad encarga-
da de supervisar y regular a las instituciones financieras
del sector. (Castro, Chima, Orbe, & Ordofiez, 2022).

Ante el contexto argumentado anteriormente, estos
entes y en especial las COACS han constituido un rol
clave en lo que compete a la distribucion de los recursos
financieros hacia los sectores historicamente excluidos
por el sistema bancario tradicional como los emprende-
dores, comerciantes informales y hogares con ingresos
medianos y bajos (Ledn, Aguilar, & Ordofiez, 2023);
considerando que su finalidad antes que ser lucrativa es
inclusiva (Ledn, Bustos, & Pardo, 2022).

Algo también a aclarar es que el sector cooperativis-
ta es el cual exclusivamente se encuentra compuesto por
las COACS, mientras que el SFPS si abarca mas insti-
tuciones como las propias COAC, instituciones asocia-
tivas y solidarias (mutualistas), cajas de ahorro y bancos
comunales (Mayorga, Masabanda, Garcés, & Toaza,
2019). Esta aclaracion es valida de realizar para evitar
confusiones posteriores que puedan surgir.

Las Cooperativas de Ahorro y Crédito brindan pro-
ductos financieros como créditos de consumo, produc-
cion, microcréditos y vivienda, con mayor facilidad de
acceso en comparacion con los bancos tradicionales. No
obstante, a pesar de su crecimiento, aun no se ha com-
probado empiricamente su verdadero impacto en el cre-
cimiento econémico del pais.

Con base en una breve revision literaria, se ha podi-

do identificar el interés académico sobre como ha apor-
tado la EPS en la reduccion de desigualdades socioeco-
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némicas y al desarrollo humano, un objeto de estudio
abordado por Malla et al. (2021) . No obstante, no se ha
desarrollado un analisis empirico sobre como el efec-
to individual de los productos crediticios ha impactado
cuantitativamente al crecimiento economico del pais
ecuatoriano.

Ante esto, la problematica detectada es la falta de
informacion sobre el impacto cuantitativo de los créditos
del sector cooperativista en el crecimiento econdmico
del Ecuador, lo que dificulta medir la efectividad de las
politicas de financiamiento solidario y limita la creacion
de estrategias publicas que impulsen la inclusion finan-
ciera.

Una vez identificada la problematica, se considera
que el estudio es relevante en dos planos: en lo econo-
mico, porque permitirda medir de forma estadistica el
efecto real de los productos financieros en la dinamica
de la economia ; y en lo académico, porque aportara una
guia metodologica para aplicar e interpretar modelos de
estimacion lineal, ademas de enriquecer la literatura so-
bre la EPS.

Reconociendo la relevancia investigativa, se ha plan-
teado como objetivo analizar la evolucion trimestral de
los créditos otorgados por las Cooperativas de Ahorro
y Crédito entre 2015 y 2024, con el fin de calcular su
impacto en el crecimiento econémico del pais mediante
un modelo econométrico de Regresion Lineal Multiple.

La hipdtesis de estudio central se sitia en corroborar
si el impacto individual de estos productos crediticios ha
sido positivo para el crecimiento econémico (H1) o por
su defecto no lo ha sido (HO).

Finalizando la seccion introductoria, se puede men-
cionar que esta investigacion se justifica en dos aspec-
tos: en lo académico, porque aporta datos concretos
sobre un tema poco estudiado; y en lo practico, porque
brinda informacion 1til para las politicas publicas al eva-
luar el impacto del financiamiento popular y solidario en
la economia nacional.

Marco Teorico
Instituciones Financieras Populares y Solidarias:
estructura y evolucion

Como se sefialo en la seccion introductoria, el SFPS
se encuentra compuesto por COACS, mutualistas, cajas
de ahorro y bancos comunales. En la tabla 1, se presenta
una definicion de cada una de estas instituciones:
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Tabla 1
Definicion de las Instituciones Financieras del SFPS

Institucién

Definicion

Las COAC son entidades financieras gestionadas de

manera democratica por sus propios miembros, quienes son

duefios de la organizacion. A diferencia de otras

Cooperativas de Ahorro y Crédito

sus préstamos principalmente a través d

instituciones, estas cooperativas obtienen los recursos para

e los ahorros y

depositos de sus socios, en lugar de depender de capital

externo (Luque & Pefiaherrera, 2021).

Las mutualistas funcionan como entidades de crédito que

reciben ahorros de particulares para luego canalizarlos

hacia préstamos destinados a la compra de viviendas,

proyectos de construccion y programas de apoyo familiar.

Mutualistas

Su enfoque esta centrado en beneficiar a sus socios,

brindandoles soluciones financieras adaptadas a sus

necesidades (Superintendencia de Bancos y Seguros del

Ecuador, 2012).

Acorde a la definicion de Proafio et al. (2024) estas

instituciones se encuentran dedicadas a brindar productos

Cajas de Ahorro

de ahorro y crédito, dirigidos especialmente a sus socios,

quienes suelen pertenecer a una misma organizacion o

colectividad.

Estas entidades tienen la posibilidad de adquir ir

personalidad juridica y su ambito de accion se limita a las

zonas especificas donde se establecen, como barrios,

Bancos Comunales

comunidades, recintos o localidades. Su operacion esta

enfocada en atender las necesidades financieras de estos

entornos cercanos (Asamblea Nacional del Ecuador, 2018)

Nota. Elaboracion propia con informacion de otros autores.

Las entidades mencionadas son clasificadas por
segmentos que son clasificados acordes al saldo de sus
activos. En la tabla 2 se hace alusion a su clasificacion:

Tabla 2
Clasificacion de los Segmentos de las Instituciones
del SFPS

Segmento Activos

1 Superior a 80 millones de délares americanos.

5 Superior a 20 millones hasta 80 millones  de dolares
americanos.
Superior a 5 millones de ddlares hasta 20 millones de

: dolares.
Superior a 1 millon de dolares hasta 5 millones de

! dolares.

s Hasta 1 millon de ddlares (Cajas de Ahorro, Bancos

Comunales y Cajas de Ahorro).

Nota. Elaborado con informacion de SEPS (2025).

Haciendo alusion a la evolucion de cada una de las
instituciones que conforman estos segmentos, se destaca
la figura 1.
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Figura 1

Evolucion del numero de entidades por cada Seg-
mento
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Nota. Elaborado por: informacién de la SEPS (2025b).

Como se detalla en la figura 1, los segmentos 1,2 y
3 han tenido un crecimiento progresivo en estos 10 afios
de referencia; el segmento 1 ha tenido un crecimiento
porcentual del 79,17%, mientras que los segmentos 2 y
3 un crecimiento porcentual del 80% y 9,20%. En con-
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traposicion, los segmentos 4 y 5 son los que experimen-
taron una reduccion en su namero de entidades, contra-
yéndose porcentualmente en un 25% y 89,96%.

Explorando otros datos estadisticos, dentro de los
periodos 2015-2024 existio un notable incremento de
los activos, socios, cobertura y productos crediticios
de los entes del SFPS. Por ejemplo, informacion de la
SEPS (2025¢; 2025g) reveld que entre el 28 de febrero
del 2015 y el 31 de diciembre de 2024 los activos de
las instituciones del SFPS pasaron de 7.427,5 millones
a 27.780,71 millones de dolares, lo que en términos re-
lativos seria un crecimiento porcentual del 274,03%. El
numero de socios del sector cooperativo crecid en un
12% entre 2015 a 2024, pasando de 111.914 socios a
124.057 socios (SEPS, 2025a). Por ultimo, el volumen
crediticio pas6 de 313,4 millones de dolares en febrero
de 2015 a 646,10 millones de ddlares en diciembre de
2024 (SEPS, 2025f).

Inclusion financiera como potenciadora del creci-
miento econémico

Como es indicado por Altamirano et al. (2019) La
inclusion financiera busca que toda la poblacion tenga
acceso a servicios financieros adecuados, mejorando su
bienestar, promoviendo el emprendimiento, generando
oportunidades y reduciendo la desigualdad, lo que forta-
lece el desarrollo econdmico.

La investigacion desarrollada por Gongora et al.
(2023) En Meéxico se evidencidé una relacion positiva
entre la inclusion financiera y el crecimiento economi-
co, ya que el aumento de cajeros automaticos, puntos de
venta y banca movil impulsa la actividad economica y
resalta la necesidad de promover politicas que amplien
el acceso a estos servicios.

El estudio efectuado por Khan et al. (2024) En Ban-
gladesh, Malasia y Pakistan se comprobd que la inclu-
sion financiera tiene un efecto positivo y significativo
en el crecimiento econdmico, por lo que se recomienda
impulsar politicas que amplien el acceso a servicios fi-
nancieros para fortalecer el desarrollo.

De acuerdo a los resultados de Ugwuanyi et al.
(2022) la inclusion financiera, tanto tradicional como
digital, influye de manera distinta segtn el nivel de in-
gresos de los paises. En las naciones con ingresos me-
dianos, ambos tipos de inclusion tienen un efecto posi-
tivo y relevante. Sin embargo, en los paises de ingresos
menores, solo la inclusion financiera digital demuestra
un impacto significativo.
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Haciendo elocuencia de las cifras relacionadas con la
inclusion financiera promovida por el SFPS, se destaca
que en 2024 existié por cada 10 mil personas: 1,9 caje-
ros automaticos; 1,3 agencias; 1,5 corresponsales solida-
rios; 0,2 sucursales y 0,3 matrices. En términos globales,
existieron 5,2 puntos de atencion ligadas al SFPS por
cada 10 mil personas, superando la cifra del afio anterior
de 4,8 puntos de atencion (SEPS, 2025¢)

Relacion entre crédito y crecimiento econémico

El crédito permite a personas y empresas obtener
fondos para inversion o consumo, impulsando la activi-
dad economica al fomentar la creacion y expansion de
negocios, y contribuyendo asi al crecimiento general de
la economia. (Villarreal, 2024).

Como es expresado por Vallejo y Ochoa (2019) El
acceso a créditos agiles, como los microcréditos, impul-
sa la economia al facilitar emprendimiento y expansion
de negocios, mejorar ingresos familiares, fomentar la
educacion y reducir la pobreza.

El estudio correlacional de Izquierdo et al. (2018)
indico que entre 2005 y 2015, el sector financiero mos-
tr6 un crecimiento sostenido en todas sus areas. Durante
este periodo, se observd que el volumen de crédito y el
PIB mantuvieron una relacion directa, ya que ambos re-
gistraron un aumento paralelo, lo que refleja una clara
correlacion positiva entre ambas variables.

De acuerdo a lo expuesto en la investigacion de Puli-
do y Hernandez (2018) el crédito es un factor clave para
impulsar la economia, ya que influye directamente en
variables como la produccion, el consumo y la genera-
cion de empleo. Esto refuerza la idea de que la demanda
agregada condiciona la oferta agregada, tanto a corto
como a largo plazo, al definir los niveles de actividad
econdmica y ocupacion laboral.

Economia Popular y Solidaria (EPS): fundamen-
tos y principios

Explorando el origen de la EPS, la revision biblio-
grafica desarrollada por Hidalgo et al. (2024) indica que
estas surgieron a finales del siglo XX para enfrentar el
desempleo estructural y necesidades sociales no cubier-
tas por el mercado ni el Estado, alcanzando su auge en
Ecuador tras la Constitucion de 2008 y reformas econd-
micas y financieras posteriores.

En su estudio, Alban et al. (2025) definen la EPS
como un sistema econdmico colaborativo que promueve
la organizacion colectiva, la distribucion equitativa de
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recursos y el desarrollo de zonas marginadas, basado en
la reciprocidad, la justicia social y el bienestar comuni-
tario.

De acuerdo a Moran y Burgo (2024) La EPS se basa
en un modelo social alternativo que promueve solidari-
dad, armonia con la naturaleza, organizacion comunita-
ria, colaboracion y sistemas productivos diversificados
para mejorar las condiciones de vida.

Acorde a Mendoza et al. (2021) la EPS se basa en
valores éticos y en el bien comin, promoviendo el de-
sarrollo integral mediante el uso eficiente de recursos,
la innovacion y el saber colectivo, evitando posturas
ideoldgicas y estructuras autoritarias que limiten su pro-
greso.

En el articulo desarrollado por Sanchez et al. (2022)
La EPS en Ecuador se guia por principios del articulo 4
de la LOEPS y del SFPS, los cuales priorizan el desarro-
llo humano y colectivo por encima del lucro individual.

1.La promocion del buen vivir y el bienestar co-
mun como objetivos centrales.

Tabla 3
Definicion de los productos crediticios.

2.La primacia del trabajo frente al capital, asi
como la preferencia por los intereses comunita-
rios por encima de los particulares.

3.La practica de un comercio justo, junto con un
consumo ético y consciente.

4.El compromiso con la igualdad de género y el
respeto a la diversidad cultural.

5.La autogestion como mecanismo de empodera-
miento econdmico.

6.La adopcion de practicas social y ambiental-
mente responsables, acompanadas de transparen-
cia y solidaridad.

7.La reparticion justa y cooperativa de los exce-
dentes generados.

Productos financieros ofrecidos por el Sistema Fi-
nanciero Popular y Solidario

Como se indico previamente, los productos crediti-
cios que mas destacan del SFPS son los créditos de con-
sumo, produccion, microcréditos y vivienda. Para tener
una nocion mas precisa de estos productos, se explora su
definicién en la Tabla 3.

Tipos de crédito

Definicion

Los créditos de consumo se han convertido en una de las opciones

financieras mas solicitadas en Ecuador, ya que su aprobacion suele

Créditos de consumo

ser rapida y accesible. Estas facilidades permiten cubrir gastos

imprevistos o necesidades inmediatas, contribuyendo asi al bienestar

econdmico de las personas o sus familias (Paredes, 2023).

El microcrédito esta dirigido a personas o empresas con ventas

anuales que no superen los 100.000 dolares, asi como a grupos de

beneficiarios que responden de manera conjunta por el préstamo.

Microcréditos

Estos recursos se utilizan para apoyar proyectos productivos o

comerciales de pequefia escala, donde la capacidad de pago depende

principalmente de los ingresos generados por la actividad financiada

(Carvajal & Espinoza, 2020).

Estos recursos deben destinarse, en un minimo del 90%, a fines

productivos como la adquisicion de maquinaria, compra de

Crédito productivo

inmuebles, construccion de infraestructura u otras inversiones en

activos fijos (Leon, Aguilar, & Ordofiez, 2023)

Son destinados a financiar la adquisicion, remodelacion y

Crédito de vivienda

construccion de inmuebles (Arciniegas & Pantoja, 2020).

Nota. Elaboracion propia por informacion de otros autores.

Para obtener una nocién mas fundamentada sobre su
demanda, se expone la Figura 2 que denota su evolucion
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anual con respecto a los montos concedidos por el sector
cooperativista entre los afios 2015 y 2024.
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Figura 2
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Evolucion de los montos crediticios concedidos por el sector cooperativista
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Nota. Elaborado por: informacion de la SEPS (2025d).

Como se puede apreciar, los créditos de consumo y
microcrédito son los mas dinamicos, mostrando el ma-
yor crecimiento relativo durante el periodo, aunque con
retrocesos recientes. En cambio, los créditos producti-
vos y de vivienda han tenido un comportamiento mas
volatil y limitado, lo que podria evidenciar una menor
orientacion del sistema financiero hacia el financiamien-
to de largo plazo o productivo.

Como sustentan Loor et al. (2023), en los ultimos
afios, el cooperativismo de ahorro y crédito ha adopta-
do un enfoque mas integral, impulsando no solo el cre-
cimiento econdémico, sino también el progreso social
y cultural. Estas organizaciones han priorizado las mi-
crofinanzas como herramienta clave para promover una
inclusion financiera real, dirigida incluso a aquellos gru-
pos histéricamente marginados por la banca tradicional.
Hoy, las cooperativas no solo facilitan acceso al crédito,
sino que también apoyan la creacion y el fortalecimiento
de iniciativas productivas, contribuyendo al desarrollo
local.

Aporte econémico de la EPS al crecimiento eco-
némico del Ecuador

El crecimiento econdémico puede ser entendido como
el aumento que ha tenido el Producto Interno Bruto de
un pais en un periodo especifico con relacion al afio an-
terior. Para Marquez et al. (2020) el "crecimiento econd-
mico" se refiere al aumento en la produccion de bienes y
servicios, asi como al incremento de los ingresos gene-
rados por un pais o una sociedad. En esencia, refleja la
expansion de la capacidad productiva y el mayor valor
generado por una economia.
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Figura 3
Evolucion del PIB nominal, 2015-2024
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Nota. Elaborado por: informacion del Banco Central del
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En la Figura 3, se puede distinguir la volatilidad del
crecimiento econdomico ecuatoriano, cuyo periodo de
mayor retraccion ocurrio en 2020 a causa de la contrac-
cion economica por la pandemia, generando un decre-
cimiento porcentual del 10,90%. No obstante, en 2021
el pais logré reponerse, creciendo un 11,80% tanto en
términos absolutos como relativos, prosiguiendo con
una senda de crecimiento mas plausible en los periodos
posteriores.

Los resultados de la estimacion de Leon et al. (2022)
confirman que la EPS tiene un impacto significativo en
el crecimiento econdomico del pais, medido a través del
PIB real. Esta relacion se evidencia en la generacion de
empleo, el impulso a la produccion y la disminucion
del desempleo y la pobreza. En general, acentuan que
el avance de la EPS explica en gran parte la posicion
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favorable del Ecuador en el indice de desarrollo humano
(IDH) a nivel global.

Los hallazgos de Le6n et al. (2020) indican que la
EPS fomenta el emprendimiento, el bienestar familiar y
el comercio justo, vinculando sus actividades econémi-
cas con los principios del Buen Vivir.

Metodologia

El enfoque fue cuantitativo, sustentado en el paradig-
ma positivista, lo cual permitioé recolectar, organizar y
analizar datos numéricos para explicar fendmenos socia-
les. Castafieda (2022) resalta que el enfoque cuantitativo
posibilita la validacion de hipotesis mediante herramien-
tas estadisticas, lo cual es fundamental en este estudio.
Segun Miranda y Ortiz (2020), el paradigma positivista
considera que el conocimiento valido es el que puede
ser medido, lo cual se alinea con el propdsito explicativo
del analisis.

La investigacion es de modalidad explicativa, ya
que su objetivo es establecer como las variables de es-
tudio se relacionan. Segiin Guevara et al., (2020) en las
investigaciones descriptivas se evita la realizacion de
inferencias en torno al objeto de estudio, presentando
informacion veridica y concisa. Esta eleccion es perti-
nente para el estudio, ya que se realizoé una descripcion
sobre los principales productos crediticios ofrecidos por
el sector cooperativista, teniendo un mejor entendimien-
to de su funcién y finalidad. Ademas de caracterizar el
crecimiento econdmico del pais en los ultimos 10 afios.

El método aplicado fue el deductivo, el cual parte de
una premisa general (la relacion positiva entre el crédito
y el crecimiento econdmico) para comprobar su aplica-
bilidad en el caso ecuatoriano. Palmett (2020) sostiene
que el método deductivo es util para validar teorias ge-
nerales en contextos especificos, por lo que resulta id6-
neo en una investigacion que busca cuantificar impactos
econdmicos con base en teoria ya establecida.

La modalidad fue explicativa, ya que no solo se bus-
c6 describir el comportamiento de las variables, sino
establecer como los distintos tipos de créditos inciden
de forma cuantificable en el crecimiento econémico del
pais. De acuerdo con Guevara et al. (2020), la investiga-
cion explicativa va mas alla de describir, enfocandose en
identificar relaciones causales.

La técnica de recoleccion fue la revision documental
de fuentes secundarias. El instrumento utilizado fue el
software estadistico STATA v.14, que permitio ejecutar
el modelo de regresion y realizar pruebas de significan-
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cia, multicolinealidad y normalidad de residuos para va-
lidar la robustez de los resultados.

La técnica de investigacion cuantitativo, se aplico un
modelo de Regresion Lineal Multiple (RLM) utilizando
el método de Minimos Cuadrados Ordinarios (MCO).
Segun Madrofiero et al. (2021), este método permite
estimar relaciones lineales Se adopt6é un disefio no ex-
perimental de tipo correlacional, ya que no se mani-
pularon variables de forma deliberada. Segtin Sousa et
al. (2007), este tipo de diseflo analiza fenomenos en su
contexto natural, permitiendo estudiar relaciones exis-
tentes sin intervencion. En este caso, los datos de crédito
y crecimiento econdmico fueron observados tal como
ocurrieron entre 2015 y 2024.

Entre variables explicativas y una variable depen-
diente, minimizando la suma de los errores cuadraticos.
La forma funcional selecta fue la logaritmica-logaritmi-
ca, en los cuales una variacion porcentual de las varia-
bles independientes produce una variacion porcentual en
la variable dependiente.

La base se encuentra compuesta por un total de 40
datos, a continuacion, se expone su procedencia:
¢ Superintendencia de Economia Popular y So-
lidaria (SEPS, 2025d), para datos de productos
financieros.
» Banco Central del Ecuador (BCE, 2025), para
datos del PIB.

Las variables empleadas para la construccion del
modelo fueron:

Ln (PIB) = B0 + B1 In (Consumo) + B2 In (micro-
créditos) + B3 In (vivienda) + + B4 In (productivo)

Las variables por tomar en cuenta para la cons-
truccion del modelo, la transformamos de manera loga-
ritmica debido a que para realizar un modelo economé-
trico se debe realizar con valores fijos.

Se eligi6 el modelo de regresion log-log porque esta
especificacion permite interpretar los coeficientes como
elasticidades, lo que facilita el analisis econdmico de
la relacion crédito-PIB. La transformacion logaritmica
reduce la heterocedasticidad, estabiliza la varianza y li-
nealiza las relaciones no lineales caracteristicas de los
datos macroeconomicos, ademas de colocar todas las
variables en escalas comparables. Asimismo, el enfoque
log-log es ampliamente utilizado en estudios de creci-
miento econdmico y crédito, y en este caso permitioé una
mejor concordancia con los supuestos del modelo, como
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la normalidad y la especificacion correcta del residual,
probados mediante las pruebas de Jarque Bera y Ramsey.

e Variable dependiente (Y): Logaritmo natural
del Crecimiento econémico (PIB trimestral real del
Ecuador).
e Variables independientes (X):

o Logaritmo natural del Crédito de consumo

o Logaritmo natural de los Microcréditos

o Logaritmo natural del Crédito de vivienda

o Logaritmo natural del Crédito productivo

Resultados

Antes de la construccion del modelo, se exploraron
sus estadisticas previas para comprender la evolucion de
las variables de interés a lo largo de los 40 trimestres
analizados.

Tabla 4
Estadisticos descriptivos de las variables de estudio.

Estadisticas descriptivas PIB Consumo Microcrédito  Vivienda Productivo

Media $ 2698560 $ 90993 § 773,66 $ 9453 $ 4831
Desviacion estandar $ 2501,89 § 33790 $ 290,85 § 46,94 S 19,57
Rango $ 1025575 $ 120238 $§ 1.072,59 § 14945 $ 66,10
Minimo $ 2132869 $ 34590 § 30453 $ 1450 $ 13,30
Maximo $ 3158443 $ 154828 § 1.377,12 § 163,95 $ 79,40
Cuenta $1.079.424,07  $36.397,30  $ 30.946,53 § 3.781,02 $1.932,57

Nota. La tabla 4 fue generada mediante el software STATA
v.14

Efectuando un analisis de los estadisticos descripti-
vos de las variables propuestas, se observa que el PIB ha
tenido un promedio trimestral de 26.985,60 millones de
dolares, alcanzando un minimo de 21.328,69 millones
y un maximo de 31.584,43 millones de dolares respec-
tivamente.

Con respecto a las variables crediticias, se aprecia
que el crédito de mayor demanda por parte de los presta-
tarios ha sido el de consumo, con un volumen promedio
trimestral de 909,93 millones de dolares, teniendo un
volumen minimo y maximo de 345,90 millones de do-
lares y 1.548,28 millones de ddlares. En segundo lugar,
figuran los microcréditos con una media de colocacion
de 773,66 millones de dolares y, un volumen minimo
y maximo de 304,53 millones y 1.377,12 millones de
dolares. En tercera y cuarta posicion figuran los crédi-
tos de vivienda y productivos con un volumen prome-
dio de concesion de 94,53 millones y 48,31 millones de
dolares. Estos resultados en particular revelan una baja
concesion crediticia hacia los proyectos productivos, lo
que denota que en estos 40 trimestres un mayor porcen-
taje de los créditos han sido destinados al financiamien-
to de gastos de consumo de los prestatarios antes que
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a proyectos de inversion. Sin embargo, cabe sefalar el
fuerte interés de los prestatarios hacia la adquisicion de
microcréditos para financiar proyectos comerciales de
pequeiia escala.

Figura 4
Modelo de regresion inicial.
Source sS df MS Number of obs = 48
F(4, 35) = 36.21
Model .278598319 4 . 86764758 Prob > F = 9.6008
Residual . 865384675 35 .891868134 R—Equar‘Ed = 8.8854
Adj R-squared =  ©.7831
Total .335974994 39 .98B8s14743 Root MSE = .Bazz2
1nPIE | Coefficient Std. err. t P>t [95% conf. interval]
InCreditoConsumo 4487425 .8984164 4.54 9.000 . 24694865 .B4B5385
1nMicrocrédito -.2883665 .8849185 -2.36 a.a24 -.3727441 -.827989
1nCréditoProductivo -.893523 .8421206 -2.22 8.833 -.1798323 -.8e88137
1nCréditoVivienda .8147856 .8442111 8.33 |8.748 -.8749678 .184539
_cons 8.794966 .2314179 38.88 9.000 B.325163 9.26477

Nota. Elaboracion propia.

Realizando una primera inspeccion del modelo ge-
neral, se puede apreciar el efecto no significativo de los
créditos de vivienda, dado que su estadistico p > |[t| es
mayor de 0,05, lo que implica que no se puede rechazar
la hipétesis nula (HO) de que su coeficiente es igual a 0,
es decir, que no posee un efecto real en el modelo. Ante
esta problematica, se desarrollara un nuevo modelo des-
cartando su incidencia.

Figura 5

Modelo de regresion con 3 variables independientes.

Source 55 df MS Number of obs = 48

F(3, 36) - 49,45

Model .278381378 3 .898127126 Prob » F = 8. ee8e

Residual .B65593616 36 .Be1822845 R-squared = 8.8848

Adj R-squared =  B.7885

Total .335974994 39 .8e8614743 Root MSE = . 84269
1nPIB | Coefficient Std. err. t P>|t] [95% conf. interval]
1nCreditoConsumo . 4687851 .BB8BE156 5.23 e.eee .2822812 .6392891
lnMicrocrédito -.2821389 .B836045 -2.42 @.e2l -.3718713 -.8323985
1InCréditoProductivo -.881251 .8284221 -3.98 B.868 -.122669 -.B39833
_cons 8.73@434 .1261661 69.280 ©@.ee2 B.474558 8.986311

Nota. Elaboracion propia.

En este nuevo modelo de 3 variables independientes,
todas cumplen con el supuesto de significancia; no obs-
tante, al realizar las pruebas de post estimacion (linea-
lidad, normalidad, homocedasticidad y multicolineali-
dad) se reveld que las variables de crédito de consumo y
microcréditos estan altamente correlacionadas, es decir,
que el aumento de los microcréditos se encuentra vin-
culado con el incremento de los créditos de consumo y
viceversa, lo que en términos practicos afecta la calidad
de las estimaciones.
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Figura 6
Prueba de multicolinealidad.

. wif
Variable VIF 1/VIF
1nCreditoC~o 29.59 B8.833793
1nMicrocré~o 25.41 8.839355
1nCréditoP-o 2.72 B8.367378
Mean VIF 19.24

Nota. La figura 6 fue generada mediante el software STA-
TA v.14 usando el modelo log-log estimado bajo MCO

En la figura 6, se aprecia como los valores VIF de los
créditos de consumo y microcréditos son superiores a
10, corroborando el problema de multicolinealidad antes
mencionado. Ante esta nueva problematica se descartara
su incidencia para el nuevo modelo.

Figura 7
Modelo de regresion con 2 variables independientes.

Source ] df M5 Number of obs
F(2, 37)
Prob > F
R-squared
Adj R-squared
Root MSE

63.85
8. 8088
8.7731
8.7689
.84533

Model
Residual

. 259753899 2
.B76221895 37

.129876949
.Bo2e6ees

Total .335974994 33 .BEBG14T43

InPIB | Coefficient Std. err. t Pt [95% conf. interval]

.2577464
-.8714558
8.731615

.B278188
.8212824
.1341518

9.27
-3.38
65.89

2.288
e.ee2
©.888

.2813881
-.1145773
8.459738

.3141128
-.B283336
5.883432

1nCrediteConsumo
1nCréditoProductivo
_cons

Nota. La figura 7 fue generada mediante el software STA-
TA v.14 usando el modelo log-log estimado bajo MCO

En este nuevo modelo de regresion, se puede apreciar
como los coeficientes son significativos, ademas de exis-
tir un coeficiente de determinacién considerablemente
alto del 77,31%, es decir, el 77,31% de las variaciones
del PIB se encuentran explicadas por las variaciones del
crédito de consumo y productivo. En adicion, el Prob>F
o p-valor del modelo es menor a 0,05, logrando de esta
forma aceptar que el modelo en general es significativo
con las variables integradas. Aceptando su validez, se
puede interpretar lo siguiente a partir de los coeficientes:

- Por cada 1% de incremento de los créditos de
consumo, el PIB aumentara en un 0,25%, sien-
do de esta forma una relacion lineal directa. Este
resultado ayuda a reconocer la fuerte influencia
que ha tenido este crédito para la reactivacion del
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consumo en Ecuador, brindando recursos econo-
micos a las distintas familias para solventar sus
gastos de consumo habitual.

- Por cada 1% de incremento en los créditos pro-
ductivos, el PIB decrecera en un 0,07%, esto de-
nota una relacion inversa que en torno al contexto
de estudio abordado revelaria una problematica
con relacion al uso que se le han estado dando a
los créditos destinados a produccion.

. estat ovtest

Ramsey RESET test for omitted variables
Omitted: Powers of fitted values of 1nPIB

H2: Model has no omitted variables

E(3, 34) = 1.22
Prob > F = 8.3174
Figura 8

Test de Ramsey de especificacion del modelo.
Nota. La figura 8 fue generada mediante el software STA-
TA v.14 usando el modelo log-log estimado bajo MCO

El test de Ramsey permite conocer si el modelo
se encuentra correctamente especificado y si no exis-
te omision de variables independientes que podrian
afectar la validez del modelo explicativo. Para aceptar
esto, el p-valor debera ser mayor al 5% y, como se pue-
de apreciar, se cumple a cabalidad con esta condicion
(0,32>0,05), sefialando que el modelo log-log es adecua-
do para explicar las variaciones del PIB, ademas de no
existir omision de variables.

jb residuos
Jarque-Bera normality test: .8258 Chi(2)
Jarque-Bera test for Ho: normality:

Figura 9
Test de Jarque Bera de Normalidad de Residuos.

Nota. La figura 9 fue generada mediante el software STA-
TA v.14 usando el modelo log-log estimado bajo MCO

El test de Jarque Bera permite conocer si los residuos
o errores de estimacion siguen una tendencia normal,
ajustandose de esta forma a la campana de Gauss que
es imprescindible para que las estimaciones sean vali-
das. Para aceptar este supuesto, el p-valor tendra que ser
mayor a 0,05, lo que también es apreciable en este caso
(0,6617>0,05), aceptando que los residuos se encuen-
tran normalmente distribuidos.
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Figura 10
Test de Homocedasticidad y Linealidad.

T T T T T
10 10.1 10.2 10.3 10.4
Linear predictian

|. Residuals lowess residuas y_ajustada |

Nota. La figura 10 fue generada mediante el software STA-
TA v.14 usando el modelo log-log estimado bajo MCO

Visualmente es posible aceptar los supuestos de ho-
mocedasticidad y linealidad. Los residuos dentro del
plano se encuentran distribuidos de forma uniforme, es
decir, no presentan una tendencia clara o una concentra-
cion en un punto en especifico, acentuando la varianza
constante de los residuos u homocedasticidad. Por ulti-
mo, se puede apreciar que la linea roja de estimaciéon no
se ajusta a los residuos, lo que ayuda a corroborar que el
modelo presenta linealidad.

Figura 11
Prueba de multicolinealidad.

Variable VIF 1/VIF
InCreditoC~0 2.61 9.382454
InCréditoP~o0 2.61 9.382454

Mean VIF 2.61

Nota: La figura 11 fue generada mediante el software
STATA v.14 usando el modelo log-log estimado bajo MCO

Para finalizar la validacién del modelo, se aprecia
como los valores VIF de cada variable es menor a 10,
indicando que no se encuentran correlacionados y que
sus valores son independientes entre si. Mejorando la
calidez de las estimaciones, dado a que los coeficientes
de la variable crédito de consumo no se verd influencia-
da por los cambios que se den en la variable de crédito
productivo, teniendo un efecto propio sobre la variable
explicativa.
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Discusiéon

Los resultados obtenidos en este estudio concluyen
que los créditos de consumo otorgados por las COACS
tienen un efecto positivo y significativo en el PIB ecua-
toriano, al aumentar el poder adquisitivo, estimular la
demanda agregada y favorecer la circulacion de capital.
Esto contribuye a la reactivacion econémica al permitir
a las familias cubrir gastos y sostener niveles de consu-
mo que, a su vez, mantienen la produccion y el empleo.

Sin embargo, aunque los créditos de consumo tienen
un impacto positivo, predominan sobre los créditos pro-
ductivos, lo que indica una distorsion en la cartera de las
COACS. Al respecto, autores como Luque y Pefiaherre-
ra (2021) sugieren que el sector cooperativista a menudo
imita la logica de la banca privada, priorizar operacio-
nes de bajo riesgo y retorno rapido, en lugar de financiar
proyectos productivos de largo plazo, confirmando que
el crédito productivo es el de menor volumen.

Los resultados muestran que los créditos producti-
vos tienen una relacién inversa con el PIB, reflejando
deficiencias en su orientacion. Segun Quintanilla et al.
(2024).esto se debe a la debilidad del aparato productivo
y a la incapacidad de muchos prestatarios de transfor-
mar el financiamiento en inversiones rentables. La red
de Instituciones Financieras de Desarrollo (2024) sefiala
que factores como altas tasas de interés, costos de riesgo
y mala planificacién limitan el efecto de estos créditos
en la practica.

Por otro lado, el estudio detecté que los microcré-
ditos, pese a su alta demanda, presentan problemas de
multicolinealidad con el crédito de consumo, lo que in-
dica que, en varios casos, sus usos se encuentran correla-
cionados. Esto se alinea con los hallazgos de Lodofio et
al. (2021) en Colombia, quienes advierten que el micro-
crédito puede tener efectos contraproducentes si se con-
vierte en una carga financiera para hogares vulnerables.
En el contexto ecuatoriano, la evidencia sugiere que
estos fondos se destinan mayoritariamente al consumo
inmediato y no a la inversion, lo que limita su impacto
independiente en la economia.

Respecto al crédito de vivienda, el modelo determiné
que su efecto sobre el crecimiento econémico no es sig-
nificativo. Este hallazgo coincide con posturas como la
de Diaz (citado en Abad y Morocho, 2023), para quien
el crédito hipotecario, pese a su indudable valor social
al mejorar el acceso a la vivienda, no presenta un efecto
directo en la dinamica del PIB, siendo su incidencia eco-
néomica mas indirecta.

Aunque el cooperativismo busca promover inclusion
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y desarrollo social, su enfoque en créditos de consumo li-
mita su capacidad de generar cambios estructurales. Flor
y Rivera (2024) indican que, aunque el crédito impulsa
la demanda, su limitado impacto productivo evidencia
la necesidad de enfocar las estrategias en la produccion
y el bien colectivo, conforme a los principios de la EPS.

La investigacion confirma parcialmente la hipotesis:
el crédito de consumo impulsa el crecimiento, mientras
que el productivo y de vivienda tienen impacto limitado.
Se requiere reorientar las COACS hacia créditos pro-
ductivos mas competitivos y accesibles para que actien
como motores de inversion y desarrollo sostenible, ali-
neados con la EPS.

Conclusiones

El proposito de este estudio fue analizar la incidencia
de los principales productos crediticios otorgados por
las Cooperativas de Ahorro y Crédito (COACS) en el
crecimiento economico del Ecuador durante el periodo
2015-2024. Para ello se aplico un modelo de regresion
lineal multiple, en su forma logaritmica-logaritmica, lo
que permiti6 estimar cuantitativamente la relacion entre
el crédito de consumo, microcréditos, vivienda y pro-
ductivo respecto al Producto Interno Bruto.

Los resultados econométricos demuestran que el
crédito de consumo ejerce un efecto positivo y esta-
disticamente significativo sobre el crecimiento econo-
mico. Este hallazgo confirma que el financiamiento al
consumo es un promotor inmediato de la dinamizacion
de la demanda agregada, encontrandose en sintonia con
la literatura que lo vincula a la reactivacion economica
y al potenciamiento de la capacidad adquisitiva de los
hogares.

En contraste, el crédito productivo present6 una rela-
cion negativa con el PIB, lo que evidencia ineficiencias
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